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Novackim ve svété podilovych
fondi pomohou pravidelné investice

TRHY ROSTOU DVE TRETINY CASU, RIKA MILOS FILIP Z GENERALI INVESTMENTS
CEE. PRO OBDOBI POKLESU JE PODLE NE) DOBRE ZAJISTIT SE PRUMEROVANIM CEN.
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okud se inflace nachéaze-

la pod jednim procentem,

mnohym stfadateltim ne-

vadilo, Ze se jejich peni-
ze na spoticich a béznych uctech
v bankach témér nezhodnocuji.
Od loniského podzimu ale riist ce-
nové hladiny zrychluje a prostied-
ky natctech ztraceji hodnotu vys-
$im tempem. Cim dal vic lidi proto
premysli nad tim, jak rozumné in-
vestovat a zajistit si alespon néja-
ky vynos.

Jednou z hlavnich moznostijsou
podilové fondy, ve kterych uz Cesi
maji celkem 432 miliard korun.
Reditel oddéleni investi¢nich pro-
duktt amarketingu ve spole¢nosti
Generali Investments CEE Milo§
Filip radi, ktera ze dvou zakladnich
strategii pii investovani fondu se
vyplati vice.

HN: V ¢em je vyhodna jednorazova
investice do fondii a kdy by mél
naopak investor zvolit pravidelné
alozky?

Jednorazova investice se vyplati,
kdyZ jde trh nahoru. Pokud je rist
dlouhodoby, je samoziejmé lepsi
nakoupit podil ve fondu za vSech-
ny dostupné penize hned na za-
¢atku a na té viné se svézt. Pravi-
delné investovani je naopak vy-
hodné, pokud trh kolisa. Zapoji
do hry primérovani cen, kdy pti
rastu trhu nakupuji méné aktiv
draze a pfi poklesu naopak vice
aktiv levné. Z tohoto pohledu je
Kdybychom ov$em byli na dlouho-
dobé klesajicim trhu, nepomtize
ani pramérovani cen.

HN: Ve chvili, kdy se o investici
rozhoduiji, ale zpravidla netusim,
zda jsem zrovna na dlouhodobé
rostoucim trhu.

Pokud o tom nejste presvédcen,
mél byste zvolit pravidelné inves-
tovani. Statistika vyvoje akciovych
trhii za poslednich 130 let ukazu-
je, ze dvé tfetiny Casu trhy rostou
a tfetinu ¢asu klesaji. Proto pri-
mérovani cen dlouhodobé funguje.
Pro méné zkuSeného investora je
vyhodou také to, Ze ho pravidel-
né investovani uci uréitému zvy-

ku. Ten se muze hodit v dobé, kdy
trhy klesaji. V takové chvili je vel-
mi dulezité nezpanikafit, dodrzet
disciplinu a spi$e investovat dal
nez prodavat se ztratou. Zkuseny
investor ma obvykle vice penéz,
protoze tim, jak postupné ziskaval
majetek, nabiral i zZkuSenosti. Jest-
lize ptipadna ztrata u nékoho do-
sahuje jen desetiny nebo dvacetiny
jeho majetku, muiZe si dovolit vice
riskovat. Navicje obvykle ochoten
déle pockat, pokud se v dobé pla-
novaného ukonceni investice tr-
htim zrovna nedati.

HN: Na co si naopak u pravidelnych
investic davat pozor?

Dulezité je presné védét, jak jsou
u nich nastaveny poplatky. Né-
kdy klient u pravidelné investi-
ce uz na zac¢atku nezavazné slibi,
Ze postupné vlozi urcitou ¢ast-
ku, tfeba 100 tisic korun. Popla-
tek z celé sumy pak uhradi uz pti
vstupu do fondu. Pokud 100 tisic
nakonec opravdu proinvestuje,
muze to pro néj byt diky riznym
slevam vyhodné. Kdyz ale slibené
¢astky nedosahne, poplatek odve-
de cely tak jako tak a investice se
mu prodrazi.

HN: Kolik penéz ¢lovék potiebuje,
aby mohl pravidelné investovat
do podilovych fondii?

Pravidelna investice se obvykle po-
hybuje od péti set do péti tisic ko-
run mési¢né. Jsou samoziejmé lidé,
ktefiz manazerské vyplaty posilaji
vyrazné vétsi ¢astku, ale nejcastéj-
$i ulozka je okolo patnacti set az
dvou tisic korun za mésic. To sice
neni nijak zavratna ¢astka, ale po-
kud budu $ettit naptiklad dvacet
let, tak uz se dostanu k zajimavym
penézim, které budu moci pouZit
tieba v diichodu.

HN: Jaké typy podilovych fondii
jsou v soucasnosti nejoblibenéjsi?
Nejvice penéz maji lidé ve smiSe-
nych fondech. Ty kombinuji akcie
s dal$imi druhy aktiv a jsou zlatou
stfedni cestou pro investory, ktefi
zik. Nasleduji fondy dluhopisové
aakciové. Rychle roste také objem
prostiedkt v nemovitostnich fon-
dech. Podle mé se ale na realitnim
trhu uz zacina ptrifukovat bubli-
na. Neni moc dtivod pro to, aby
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a marketingu. D¥ive pUsobil
jako clen predstavenstva ING
Investment Management, byl
feditelem penzijniho fondu
ve skupiné CSOB nebo inves-
ticnim poradcem pro vyznam-
né klienty v ABN AMRO Bank.
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se ceny nemovitosti zejménav Pra-
ze utrhly tak mog, jako se to stalo
nyni. To vétsinou nekond¢i dobfte.
Naopak pro akcie je prosttedi stale
priznivé, firmy zatim zvladaji pre-
konavat o¢ekavani investort.

HN: Neni ale pravé ted vhodny
moment na to, aby se akciovi in-
vesto¥i také stahli z trhu? Burzovni
indexy lamou rekordy, takze by se
mobhlo zdat, Ze se bublina pFifukuje
i v tomto pfFipadé.

Nékdy urdité ptijde korekce, ktera
by tentokrat mohla byt dusledkem
zpiistiovani ménové politiky cent-
ralnich bank nebo politického na-

péti. Obranoujsou opét pravidelné
investice. Lidem, ktefi se chystaji
na jednorazovou investici navic
korekce otevie nové prilezitosti
k ndkupu.

HN: Na co by se podle vas mél pii
investovani do fondii zamé¥it kon-
zervativni drobny investor, ktery
ma k dispozici feknéme 200 tisic
korun?

Dvé sté tisic je porad relativné
nizka ¢astka. Takovému portfoliu
slusi jeden, maximalné dva fondy.
Vybiral bych smisené fondy, které
budou alesponi z¢asti dynamické.
Naptiklad ty, které maji 80 pro-
aktivech, jako jsou dluhopisy nebo
nemovitosti, a 20 procent v akciich
¢i komoditach. Takové sloZeni je
stalejesté pomeérné konzervativni,
ale na druhou stranu dokaze zajis-
tit vynos.

HN: A odvaznéjsi investor?

Ten by se mél zaméfit na ¢isté ak-
ciové fondy. Rozumné je vlozit
do nich penize alespori na osm let.
Pét let je vylozené minimum. Je
dobré vybrat si fond, ktery ma his-
torii, pfesvédcivé vysledky i stabil-
niho portfolio manazera. DtleZita
je také reputace investi¢ni spolec-
nosti, jeZ fond nabizi.

HN: Jak se bude podle vas dal vyvi-
jet zdjem Cechil o podilové fondy?
Jsme odsouzeni k optimismu, pro-
toZe Ceska ekonomika roste a zvy-
Suji se i prijmy lidi. Z toho vyplyva,
7e priliv penéz do podilovych fon-
dtibude pokracovat abude sejesté
zvysSovat.

HN: Roste pocet lidi, ktefi projevi
zajem o investici do podilového
fondu sami od sebe, nebo je pFi
nabizeni fondi stale kli¢ova role
poradcii?

Vynosy poslednich let zptisobily, Ze
se lidé o fondy vice zajimaji a ptaji
se nané. Obecné ale plati, ze inves-
ti¢ni produkty se musi aktivné na-
bizet. Na rozdil od hypotéky nebo
spottebitelského uvéru, kdy klient
vétsinou ptichdzi sam, protoZe pe-
nize potiebuje. Lidé v Cesku navic
stale nejsou prilis zvykli investovat
a Casto nerozumi riziktim. Pfestoze
jsme o hodné dal nez v roce 1990,
trh se stale jeSté utvari.

Komentar

INVESTOVANI
DO PODILOVYCH
FONDU ZABERE
JEN PAR MINUT
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ové technologie vtrhly

do bankovnictvi s velkou

razanci a celému odvétvi

zacaly davat novou tvar.
Banka budoucnosti tak bude vy-
padat spisjako IT firma s bankovni
licenci nez jako tradi¢ni penézni
Gstav s piepazkami.

Nastaveny trend se samoziejmé
nevyhyba ani podilovym fondim.
Az donedavna fungovala distribu-
ce na linearnim principu: spravce
majetku - distributor podilovych
lista - klient. Do této rovnice se
v$ak zacaly v posledni dobé za-
¢lenovat i prvky jako ,big data“,
ktera daji bance lepsi informace
o klientovi, dale jsou to optimali-
zace klientské cesty, rychlé on-line
bankovnictvi ¢i socidlni sité.

Do ekonomické zralosti piichazi
navic generace ,milenialt“, ktera
vyrtstala ve svété on-line techno-
logii. Vice nez polovina svétové po-
pulace je mladsi 30 let.

Uvedeny stav potvrzuje i vy-
zkum spole¢nosti EY z roku 2015,

kde 43 procent oslovenych spravci
majetku tvrdi, Ze pravé ,big data“
a analyza chovani klientt budou
mit v ptiStich péti letech nejvétsi
dopad na vyvoj prodejnich kana-
It Podobné jsou na tom i socidlni
sité, které budou do nékolika let
podle témét dvou tietin oslove-
nych portfolio manazer domi-
nantnim zdrojem informaci o jimi
nabizenych produktech. Co to
v$echno znamena pro individual-
niho investora?

Prvni a nejviditelnéjsi vyhodou
je pokles nakladu a zjednoduseni
moznosti nakoupit podilové listy,
pokud se bavime o on-line prodeji.
Finan¢ni sluzby tak reaguji nanové
(alevngjsi) distribu¢ni modely. ING
Bank je v tomto ohledu jednim
z lidrt na trhu finan¢nich sluzeb
a razi princip ,digital first*. Inves-
tice do podilovych fondt tak muze
klient obsluhovat jak prosttednic-
tvim internetového bankovnictvi,
tak prostfednictvim mobilni ap-
likace.

Druhym pozitivem je moZnost
ziskat pristup k produktim pred-
nich svétovych spravctt majetku,
jako jsou Franklin Templeton ¢i
Fidelity International, z jednoho
mista. Nastup on-line platforem
zdemokratizoval celé odvétvi in-
vestovani a klienttim dal moZnost
investovat rychle,jednoduse a lev-
né do fond, které by diive museli
shanét na nékolika mistech. Vybér
regionu, investi¢niho stylu, sekto-
runebo konkrétniho investi¢niho
tématu je plné na klientovi.

Tretim faktorem je pohodli, kte-
ré nové distribu¢ni kanaly nabizi.
Nékupy a prodeje podilovych listi
délate tehdy, kdy chcete, naptiklad
vecer z pohodli domova. Informa-
ce o vyvoji fondi, zménach vjejich
portfoliich ¢i nazory jejich mana-
Zerd mate stale k dispozici a mi-
Zete se k nim vratit, kdykoliv po-
trebujete a kolikrat chcete. Cesta
ke $pickové spravé vasich financ-
nich prostredk se tak opravdu
zkrétila na nékolik minut.
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